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主要产品市场分析

下半年经营措施



上半年经营情况

• 业绩概览

• 做强主导产业，优化布局结构，抗周期能力显著增强

• 深化精益管理，狠抓降本增效，经营质效持续提升

• 聚焦价值创造，共享发展成果，股东回报行稳致远



一、业绩概览

销售收入 股东应占本期净收益 商品煤产量 化工品产量

总资产 净资产回报率公司股东应占股东权益 宣派中期现金股息

（按照国际财务报告准则编制）

4640亿元

8802万吨702.3亿元

+93.7亿元或15.4%

78.7亿元

+28.7亿元或57.2%

503万吨

761亿元 10.3% 0.2元/股



二、做强主导产业，优化布局结构，抗周期能力显著增强

矿业
稳量提质夯基固本

煤炭板块稳产创优

商品煤产量1816万吨

精采细采

绿色开采

稳产优产

产量逐季回升向好
挂牌转让鑫泰煤炭获高额收益

二季度商品煤产量（万吨）

4647
环比增加（万吨）

491 11.8%
增幅

山东基地 陕蒙基地

商品煤产量2258万吨

盈利创效、支撑发展

核心“增长极”

西北矿业

商品煤产量1794万吨

同比增加167万吨

增幅超10%

新疆基地

商品煤产量753万吨

五彩湾四号露天矿

即将正式投产

澳洲基地

商品煤产量2182万吨

创6年同期最优

竞标红隼煤矿，推进并购审批

新增优质焦煤资源4.1亿吨

2026年上半年



二、做强主导产业，优化布局结构，抗周期能力显著增强

矿业

稳量提质夯基固本

重点项目攻坚提速

陕蒙基地

新疆基地

• 博珢泰煤炭公司（刘三圪旦煤矿）

调增至1000万吨/年获得项目核准

• 五彩湾四号露天矿、硫磺沟煤矿、伊犁四号矿

• 2300万吨/年、300万吨/年、1200万吨/年产能核增手续加快推进

• 霍林河一号煤矿调整至1000万吨/年产能置换

承诺函获批复

• 兴和钼业（曹四夭钼矿）

• 年产矿石量1650万吨、钼精矿3.08万吨

• 顺利办理采矿许可证，成功实现“探转采”
西北矿业 • 油房壕（700万吨/年）

• 杨家坪（500万吨/年）

加快施工建设科技创新示范引领

•“煤矿井下绿色高效采选充关键技术

与工程应用”“采煤沉陷区高质建设

利用关键技术与工程释放”荣获国家

科学技术进步二等奖

• 千米矿井工程试验完成

8项核心课题

•“密实充填新型前进式综合机

械化开采方法” 列入新版《煤

矿安全规程执行说明》

• 第十四届国际矿山救援竞赛

创中国参赛队伍历史最好成绩



二、做强主导产业，优化布局结构，抗周期能力显著增强

高端化工新材料产业

量效齐升协同赋能

煤化联动协同增效

• 高产优产、量效齐升

• “煤化一体”协同价值

充分释放

• 鲁南化工世界首台套

3000吨级OMB粉煤加压

气化炉长周期安全稳定运行

• 荣信化工盈利近9亿元

• 榆林能化、未来能源煤制油

生产装置运行创历史最优记录

延链强链高端转型

• 荣信化工80万吨/年烯烃项目、鲁南化工6万吨/年聚甲醛

进入建设冲刺阶段，确保四季度投料试运行

• 新疆能化80万吨/年烯烃项目

全面开工建设

• 未来能源50万吨/年高温费托项

目土地批复等关键手续实现突破

• 甲醇、乙二醇、己内酰胺等

10种产品刷新同期高产纪录



二、做强主导产业，优化布局结构，抗周期能力显著增强

电力新能源产业

煤电协同增量跨越

装机规模跨越提升

• 收购控股股东优质电力资产

• 涵盖“蒙电入鲁”“陇电入鲁”

特高压配套电站、渤中海上风电

内蒙古、甘肃大型风光基地

等稀缺优质资源

• 新增电力装机1200万千瓦，迈入煤电上市公司第一梯队

• 在运装机880万千瓦（含520万千瓦高效清洁火电、360万

千万风光新能源）

• 在建装机320万千瓦，2026年下半年至2027年陆续投产

资产盈利稳健增长

• 上半年归母净利润大幅增长 • 依托容量电价、绿电交易、调峰辅助等收益，拥有海上风电等优质储备项目，电力板块盈利提

升空间广阔，产业协同效能突出，支撑业绩增长

• 年新增发电量229亿千瓦时

售电量213亿千瓦时

• 较2025年分别提升306%

352%



二、做强主导产业，优化布局结构，抗周期能力显著增强

高端装备制造产业

智慧制造拓展海外

• 承揽的国内头部能源企业液压支架项目

通过安标试验

• 高端液压支架批量输出澳大利亚，成功进入印尼市场

• 联合卡特彼勒、小松矿业等行业领先企业，开展中厚煤层

高产高效长壁单工作面成套设备和技术联合开发

• 德国沙尔夫公司自主研发的锂电单轨吊通过欧盟认证及ATEX（防爆）认证，成功

打入南非、波兰市场；锂电无轨胶轮车即将取得MA认证投放国内市场

• CFH公司风机、工业除尘设备获德国、哈萨克斯坦、澳洲大额订单

国内市场 海外市场

国内智造基地 欧洲研发平台

• 鲁西智慧制造园区获评“引领型零碳园区”



二、做强主导产业，优化布局结构，抗周期能力显著增强

智慧物流产业

扩容升级资本赋能

• 常态化开行万吨大列

• 强化“公铁水”联运协同与集疏运联动

• 拓展“物流总包”“疆煤入鲁”

• 上半年发运量突破900万吨

深化“五位一体”
上半年物流货物运量（亿吨）

1.9
增幅

40% 36%
港航板块同比增长

61%
公路板块同比增长

兖矿泰安港 物泊科技

• 物泊科技运量1.4亿吨

• 车货匹配、重去重回、路线优化，降低物流总成本

• 向港交所正式提交H股上市申请



三、深化精益管理，狠抓降本增效，经营质效持续提升

全力以赴压降成本

优化用工“提效能”

刚性压减“控费用”

盘活存量“挖潜能”上半年累计

降本增效
（亿元）

8.2

精益生产“降单耗”

•材料单耗同比下降3.2%

降低可控费用

1.3亿元

“六定管理”提效

2.2亿元 深挖协同“增效益”

“六大协同”创效

1.6亿元

•清仓利库节支1亿元



三、深化精益管理，狠抓降本增效，经营质效持续提升

全力以赴压降成本

1239

甲醇单位销售成本
（元/吨）

340

吨煤销售成本
（元/吨）

1935

醋酸单位销售成本
（元/吨）

同比下降

（元/吨）46

同比下降

（元/吨）26

一系列果断务实举措

有效对冲了产量调整、大宗物资及原料煤成本上涨部分影响

煤炭 煤化工



三、深化精益管理，狠抓降本增效，经营质效持续提升

煤炭板块

• 价格端“领涨缓降”，紧盯市场变化调

价格，同品质煤种价格高于周边市场

• 产品端“精煤制胜”、以煤质保效益、

以信用聚客户、拓市场，境内精煤销量

占比达到65%

• 客户端“长协+直供”、省内长协销量

占比达88%，陕蒙直供销量占比超90%

• 渠道端“港口前置销售”，争取铁路政

策压降物流成本，统筹跨矿入洗配销

价格

多措并举提价增效

553.3

自产煤综合平均价格
（元/吨）

同比增长

（元/吨）47

增幅 9.3%



三、深化精益管理，狠抓降本增效，经营质效持续提升

多措并举提价增效

煤化工板块

•紧盯行情高点集中出货、提价领涨，

核心产品产销率突破100%，主要

化工品销售均价跑赢权威市场指数，

溢价创效1.5亿元

•增大型、增长协、增直供、控零散，

积极开拓华南、西南等新兴市场，

持续提升优质客户占比



三、深化精益管理，狠抓降本增效，经营质效持续提升

01

03

04

02

持续优化资金管控

•拓宽多元低成本融资渠道，

开展票证融资、低息置换高

息

•平均融资利率降至2.4%历史

新低，节省利息支出1.6亿元

•落实项目建设“五大控制”，

资本开支56.8亿元

•经营活动产生的现金流净额

达121亿元

•能充分保障项目建设、股东

回报和日常运营需求

•实施“资产负债率三年管控

行动”

•资产负债率降至61%，创

近三年新低



四、聚焦价值创造，共享发展成果，股东回报行稳致远

近2200 较年初+90%

• 2023-2025年度累计分红243亿元

• 占同期可分配利润比例达66%

• 发布2026-2028年度利润分配政策

• 建立常态化中期分红机制

“兖矿能源”品牌价值首破千亿元

摩根士丹利资本国际（MSCI

）ESG评级位列中国同行业

唯一最高评级

累计治理

塌陷地41万亩

治理率100%

矿井水、煤矸石

综合利用率100%

工业产值综合能效行业领先

最高市值（亿元）

CDP碳披露计划

连续5年行业第一



主要产品市场分析

• 煤炭市场

• 化工市场



煤炭市场供应有所收紧

价格震荡上行

上半年

煤炭供需总体稳定、阶段性紧平衡

价格在中高位窄幅波动

全年价格中枢确定性高于去年

预计下半年

一、煤炭市场
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上半年 预计下半年

二、化工产品市场

现代煤化工展现显著经济价值

煤化工技术迭代升级，产业实力显著

增强

地缘冲突持续扰动市场稳定供应

产品价格分化，保持盈利空间
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甲醇、醋酸价格走势

醋酸价格 甲醇价格单位：元/吨
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下半年经营措施

• 矿业增产放量、有退有进

• 化工项目提速攻坚、提质升级

• 电力项目增量扩容、提升后劲

• 装备制造锚定高端、布局全球

• 物流项目高效运营、创新模式

• 强化内部管理、狠抓提质增效



主要经营措施

• 建成五彩湾四号露天矿（一期、二期）

及油房壕煤矿

• 新增澳洲红隼煤矿

• 新增产能3600万吨以上

• 建成杨家坪、霍林河一号、博珢泰（刘三

圪旦）、马福川、毛家川、嘎鲁图煤矿

• 新增产能4800万吨以上

新增优质商品煤产能（万吨）
2026-2028 2029-2031 “十五五”末

陕蒙基地 西北矿业 新疆基地

• 四季度开工建设刘三圪旦煤矿、曹四

夭钼矿

• 力争开工建设霍林河一号煤矿

• 加快嘎鲁图煤矿等关键手续办理

• 加快建设油房壕煤矿，力争2027年上半年联合

试运转

• 稳步推进杨家坪煤矿建设

• 加快办理马福川煤矿800万吨/年、毛家川煤矿

700万吨/年矿区总规调整手续

• 推动五彩湾四号露天矿投产运营

• 力争年底前取得二期2300万吨/年

项目核准，2027年底完成全部产

能核增手续

原煤产量

8000+

3亿吨

• 依次建成澳大利亚、内蒙古、新疆、陕甘“四个8000万吨级大型高产高效、绿色智能煤炭产业基地”



主要经营措施

推进“四个优化”

区位、煤种、资源赋存、灾害治理

果断有序退出产能低、灾害重、效益差矿井

剥离非优势业务、低效无效资产

有保有压
有退有进



主要经营措施

新疆80万吨/年煤制烯烃项目

建设加快推进

国家级油气、精细化工项目及配套煤炭资源

积极争取

未来能源50万吨/年高温费托项目加快推进

年底取得项目建设用地批复

力争“十五五”末

化工品产能（万吨）

高端化工品占比

荣信化工80万吨/年烯烃

鲁南化工6万吨/年聚甲醛项目

四季度建成投产

鲁南化工甲醇老旧装置更新改
造产能整合项目
投料试车



主要经营措施

四季度依次建成投运

泰安2×60万千瓦、聊城2×66万千瓦煤电项目

发电量（亿千瓦时）450 售电量（亿千瓦时）420 
发售电量规模跻身煤电上市公司前列

深耕海上风电

布局陆上风电

• 聊城18万千瓦风电项目并网

• 济宁18万千瓦、乌兰察布14万千瓦电项目开工

• 枣庄21万千瓦、青岛14万千瓦风电、滨州45万千瓦风光项目

• 加快开发建设

• 适时推进优质项目并购

•积极竞配山东省渤中海上风电项目

• 加快办理93.6万千瓦项目核准

•拓展海上风电运维业务

•海上风电、绿电直联与算力业务协同发展

攻坚大型煤电机组



主要经营措施

•做强高端液压支架核心产品，积极对

接国内大型能源企业成套装备需求

•全力拓展澳洲、东南亚、非洲市场

01

02力争全年

外部市场收入（亿元）

占比

•整合欧洲平台技术、品牌及市场

•沙尔夫公司打造矿山运输辅助设

备服务商，深耕锂电单轨吊核心

产品，拓展锂电无轨胶轮车

•加快开发南非、波兰市场

• CFH公司高标准建设国内生产基

地，加快输出澳大利亚、加拿大



主要经营措施

铁路板块稳内部、拓外部，全年铁路发运3200万吨以上

加快建设曹家伙场至牛家梁铁路项目，力争年底前试运行

做实供应链一体化生态圈，数字信用赋能实体产业发展

拓展澳洲、东南亚、南非等国际航线

物贸销储深度协同

提升盈利创效能力
港航板块充分释放“两港一航”协同优势，拓展“公转铁”“公转

水”多式联运，开展集装箱联运业务，全年运量突破1800万吨



主要经营措施

01 03

02 04

全年降本增效
（亿元）

从严降本控费

• 全年可控费用降低3亿元以上

• 综合融资成本压降10%

• 节省利息支出3亿元以上

深挖运营潜力

• 采购降本2.5亿元以上

• 清仓利库、处置闲置物资

深化改革提效

• 聚焦主责主业调结构、优布局

• 资源向高盈利项目聚集

• 持续推进“三项制度”改革

• 强化科技创新，攻关深井智能开采

• 夯实人才发展保障

抓实营销创效

• 精准实施“三抓两保”策略

• 全年长协履约率80%以上

• 强化产销协同、统筹联销

• 深化“三零工程”以质取胜



投资者的追求就是我们的奋斗目标！

感谢投资者和业界对公司的关心和支持！


